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toneladas de monssita, Considerando & recuperagiio de
60% da reserve, chega=se assim ac valor de 12,500 tone-
ladas . A seguir o svaliador caleula o prige de indug -
trializegBo da monazita, beseandoe-se em dados que lhe -
forem fornecidos pela Sulba S.A, para 1957 e que 8le re
nmmum«nﬁ?mhﬂ-u de
erescimento do custo de vida, encontrando 0$20,50 por -
quilo . A férmula utilizeds & uma em que sperece © 1lu
ero total ou sejs o wvalor do lucre por guile mudtiplica
do pelo nimero de guiles recuperfvels ,

Nessa ocasifio © dado que emprogs & o de Gfll,00 pera -
prégo do quile de monssita, com © gue so verifica o 1u
oro de 023,50 por quilo ou sejs o valor inteiramente -
inaceitével de um luere de industrislizeglio de 115% .
A razBo disso & clarai~ o progo de G$lli,00 se refere so
valor atual de Sndustrialisaglio da Hibra 8.A., que, por
sor companhia menoy e manos organizada que a Sulba £,4,
tem malores gastos dirétos ¢ indirétos na opereglo. ia
realidade, os gastos que correspondem so valor de Of
Lh,30 slo de 037,40 deixando um lucro de Gf6,90  que
corresponde a 18,5% do custo da opersglo . Rsse velor -
de cérca de 15% & 18% & o que tem sido tembim admitido
nos contratos com & Sulba, 2 quel em margo desse ano,na
exploraglio de Comoxatiba comtrateva com o Comisslio a en
tregs do quilo de monasite por 029,92, dos quale 0§ -
3,96 de lucro correspendendo = 158 .

Se, como seria recicnal, @ Sulba tivesse dadc so evalig
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nazita, & claro que o cdleulo feito pelo meamo teria -~
conduside a 0§29,92- 0§20,50 =0§ 9,42 o qual, embora -
exagerado, estaria bem sbeixo dos 1154 . O que nfo @
sdumissivel & sceitar cousas tlHo heterogéneas como G -
Ll,00 quando a Sulba coutrata 0$29,92 e adotar 0§20,50-
quandd no contrate a Sulba estabelece 0§25,96 .

Adotando 0$25,96 como velor da industrializaglo e¢ dando
& meswa porcentagem de lucro que se aceitou para & Mi -
bra, o lucro por quile & sdotar seria de Gl 80 .

Pelas consideragdes ascima ¢ dado que 2 CoriscBc aceitou
em contrato com & Mibre S.A. © lucro de explorsglic da
areia monazitica de 0$6,90, valor 8sse gue teria de ser
mﬂmﬁllﬂlﬂhhm«luq-
nhia, caso 8la desejasee ofotusr com & Comisslo Necig -
nal de Energls juclear a mosma operaglio de venda, prope
nho que @sse seja o valor adotado na avaliagfio des re -
servas pertencentes & Suldba S.i. . Tle representa assim
© méximo sceitével pela Comisslio, embora o luere de ex
ploraglo de ume jaslda seja funglio msle do que do valor
intrinsgeco do mindSrio explorado, Por cum - lado nfo se
pode concordar com nenhume vinculaglo da operaglo ac
mercado exterior, & gque se refere o avaliasdor em sou -
trabalko como uma das possivels variaptes ., Por outro -
lado, o svaliador nflo poude lever em considaraglo ns
avaliaglo da jasida & existincle de elementos comercid-
vels como ilmenita, rutilo ¢ sireconita , Para poder aeg
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mapas de industriclizeglio da Sulba existentes no Servi-

go de Fiscalizeglio da ComiseBo as seguintes porcentagens

relativas & quantidade de monazita industrializada 3
ilmenita 3008 “
sirconita 13%

. rutilo 2%
Dessa forme, obtemos s seguinbes qua tidades totals eg

timadas 3
monezita 12,900, 000%
f1menits 352,700,000% X
sireonite 1.677
rutile 258 ,000%

Os prégoe sdotados pela Comiesdo o que & exeesslio do ru
tilo, constan de transagdes ofectusdss com @& emprésa sio

por quileo de 3
ilmenita m.“ 4 H'? v
s Sivoontta ©82,00 /7L. 0¥
rutilo 35400 . o) .

Sste Ultimo valor & o striduldo pels emprées .
m-m“klmb“ teremoe parsa -
luero dos diversos materisis, incluindo o ds monasite,-

J& justificado sntericrmente :
monazita of 6,9
flmenita o$ 0,15
girconita O 0,31
rutile of 5,8

e portento o luero totsl & espersr da exploraglc 3
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exploraglo @
monazita of 69.,010,000,00
{imenits @ 5.805,000,00
zgirconits Gf  519,870,00
rutilo &8 1.577.720,00
Totel o 96.702.590,00
e)- Minfrio residusl

0 minério residual conforme os dsdos spresentados pela
Sulbe comporta um mé-imo de

flmenits 13,000,000°
sonszlte 600,000~
rutile 600 000"
sirconite 2.000,000%

fese minério resicusl § um subproduto de operagles in
dustriais que J& cderem luero e que J& pegeram & obtep -
¢80 dessa metéris prima, ¥ clarc que isso constitul vea
tagem de opevaglo da emprésa e, deda a possibilidade de
ser o mesmo tratado em proporglo meis répids que o arda
monasitiea, reduszinde portante de muito as despesas @i
rétas e indirétas, nfo se pode sdmitir gue,comc quer &
emprésge, se considere no chlculo de seu velor de venda
uma valorizaglio que conduz e admitir um luero de 197,5%
ns operaglio induetrial, Como por outro lade a ComissSo
no tem dados a respeito de ums operaglo incustrial que
mnca fol por &la objetiveds ou contrstada,proponho que
se admite como razofivel no caso disse materlsl, we lm
ero industrisl @uplo do sceito para as opcragSes de in
dustrislizeglo de monasits e admitir os ssguintes valg
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valores do luere 3
ilmenita 6§ 0,30
monezita o$ 13,80
rutile o$ 10,68
ziroonita o 0,62

Conseguentemente obteresge-a para lucro total

ilmenita G§  3.500,000,00
monazita o§ §.200.,000,00
rutile ("3 ‘Momaw

Adotando a formula proposta pela prépria emprésa, se -

tem

vV = i
1+ni

onde V » o valo#, L o luero total a expersr ds explors
¢fo, n o nimero de smos, pare exsustlo do minéric e 1 a
taxa de retorno do capital empregado .

£ ficll de apreciar desde loge que, por esss férmule o
valor de V, como & netural, suments quando n e 1 diminu
en , Para n & emprése propSe 10 anos o pare i sugere -
20% o 0 avelisdor, embors empregando outre férmula, uti
lize 8,5 anos ¢ § = 12§ , Para & Jeslda e p =, 7 0 4 =
12% pare os minérios residusl . "

0 célculo separade dé luger & umes super-svaliaglic do mi

nérie residusl, que § considerado tratedo em primeirc -
lugar, e isto cbrigs o avaliador a caloulur ume verta
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certa deprecieglio de jezida na taxe de 1¥ so mSs, O pro

cedimento nfio & razofvel, pols se, o que realmente & ia

dustrislmente indiferente, se iniclasse o processanento

pela jJazids, impondo & mesma texs so minério,condusiries

& stribulp-lhe un velor de 2% do valor caloulsdo no pri

meliro ceaso .

Achamos meis 16gice efetusr o ciloulo nss seguintes ba

sos

a)= considerando Jesida e mindric resicdual como um todo,
de luerco total igual a Of 116,.530.590,00 ¢ adotar -
pare tode a operaglo de industrislizagfo 2 meoma ea
pacidade mixims adnitide nos dole casos e que coB
dusiria en nimaros redondos & 10 ance .
Proponho tambim que se adote a taxa de romuneraglo
do capitsl de 2%, o que, me parece mals consosnte 8
imobilizegld do capital e que, com relaglo & propog
ta pels ampriss faverece esta fltima ,
Consequent eorte obteriamos pars velor & stribulr -
ao conjunto de jezides male o ninfréoc resldusl 3 -
of 52.968.400,00 .
Embors or velores apresentadeos polo svaliader e pee
1a esprése ertejam exagerad.s pelos enganos de da -
dos qus foram Intyodusidos nos cllevlos o que spome
tamos acime, pere conhecimento e spreciagfc da Co -
missdo dou & seguir o quadro de svellagSes do con -
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conjunto jezides mais minério resldual 3

Sulba S.A, o 130.610,265,00
Avaliador o 104.984,000,00
Proposta o 52,968.400,00

Se= Comcluslo A
nmwhw.mm.uum“hm
eua apreciagiio a proposta de ser efetusds s compra do acer
vo da Sulba 8,A, nas seguintes condigSes 3
a)e Valor do acerve avalifvel no momento 3

Terrenos e construgles o$ 13.824.,000,00
Equipemento 2 & 550961.000,00
Jesldas ¢ minerios resldusis o8 52,968,.400,00

' &f 122,793.400,00

ukwm-;-ucqnamhm-mm
do 20% (em ves de LOF dadas as retificagBes feites ne
avaliagBo inlcjal) pare cobrir as verieqBes possivels
da avnliagfo das jJezidap .

o)« paganmento do valor do almwoxarifado por ocesiflo de meu
recobimento, na hage de avallagBo & ser felts nessa -
ocasidio ,

d)= pagspente do acervo de Comoxatiba na base ds avaliagBo
segundo os mesmos eritérios sstabelecidos pars o lito-
ral fluninense . |




